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 چکیده

 با مالی تبادلات امکان عدم و تحریمی شرایط دربدین جهت   .است آن بودن ناشناس ،دیجیتال ارز مهم و جذاب مزیت یک 

 در بدون مهم این اجرای .گردد تلقی مناسبی جایگزین تواندمی دیجیتال ارزهای سایر و کوین بیت از استفاده ، رسمی هایارز

 در سعی این پژوهش. باشد خطرناک تواندمی مجازی هایارز بازار جمله از مجازی بازارهای بر مترتب هایریسک گرفتن نظر

 .دارد هاتحریم با دررابطه کوین بیت بازار ریزساختار و شوندگی نقد اطمینان عدم ریسک بر تمرکز با هاریسک اینگونه تشریح

 . عدم اطمینان نقدشوندگی تحریم، بیت کوین، واژگان کلیدی:

 JEL :.F31, D53, D81بندی طبقه

 مقدمه

 واژه اخیر هایدهه در ویژه به غرب و ایران مناسبات عرصه در سیاسی ابزارهای و هاواژه اربردترینکپر و آشناترین نام از یکی 

 دولت که بود باری اولین 1359 خرداد اول .رددگمی بر 1359سال آغازین هایماه به فشارابزار  این یریگبکار. است «تحریم»

. کرد اعمال را اقتصادی هایتحریم ترساده زبان به و تنبیهی اقدامات مجموعه رسمی طور به ایران حکومت برضد آمریکا

 دامنه گسترش دلایل ترینمهم از یکی. شد اجرایی دامنه گسترش و فرود و فرازبا  بار چندین تاکنون ریخات آن از هاتحریم

 تاریخ این از پس که طوری به است «ملل سازمان امنیت شورای به ایران یاهسته پرونده ارجاع» مقطع ،ایران ضد بر ها تحریم

 مذاکرات پایان با هاتحریم همین اما. شدند اضافه اسلامی جمهوری گرانتحریم مجموعه به اروپا اتحادیه و امنیت شورای

 به دستیابی اول هفته در کامل طور به آنها از بخشی که ایگونه به شد زیادی تغییرات دستخوش برجام به دستیابی و ایهسته

 ای هسته های تحریم) شد لغو کامل طور به سال یک از پسنیز  دیگر بخش ؛(امنیت شورای های تحریم) شد لغو برجام

-ای مقابه با این پدیده توسط نهادهها راهمجدد تحریمو برقراری  97خروج آمریکا از برجام در سال  پس از .(اروپایی اتحادیه

ارزش ترین آنها بیت کوین  ها و معروف ترین و بایکی از این مقولات استفاده از رمز ارز های دانشگاهی وفنی پیشنهاد شد.

 پردازد.میاین رویکرد  مخاطرات احتمالی ناشی از پژوهش حاضر  به بررسی .است

 شود؛ می قلمداد مطلوب دلیل دو به حداقل که است مالی ابزارهای اصلی هایویژگی از یکی پذیری بازار و یگشوند نقد

 طول در مؤثر طور به را ابزارهایی چنین توانند می افراد این کهطوریکه ب نندکمی ایجاد اعتماد هانهاد و افراد بین هاآن ،نخست

 خروج یا ورود تأثیر که- گذاریسیاست ابزارهای طریق از دهندمی اجازه مرکزی بانک یک به هاآن ،دوم. کنند معامله زمان

-دارایی تطابق عدم بر ترتیب بدین و کند تأمین را پولی ثبات -کندمی تأمین مالی مؤسسات هایترازنامه در را هاابزار گونهاین

 .بگذارد تأثیر مصارف و هابدهی تمایلات و دهنده وام رفتارهای آن تبع به و بدهی
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 برای هاآن تأثیر چگونگی گذاران سیاست هستند، هادارایی سایر و متعارف هایارز به مربوط دلایل این هردوی کهدرحالی

 است، ثباتبی بسیار ارزها سایر به نسبت کوین بیت قیمت ، لاو. اندبرده سؤال زیر را کوین بیت مانند شده رمزنگاری ارزهای

 کوین بیت که آنجایی از ،دوم. شودمی مؤسسات و افراد بین در مبادله اصلی جریان به کوین بیت شدن تبدیل مانع نتیجه در

 استفاده و پذیرش با همراه آن سرقت انگیزه است،( هاآن محافظت از مستقل بنابراین و) مرکزی بانک یا و دولت از مستقل

 . (2013، 2؛ ولد2018، 1)گندال و همکاران یابدمی افزایش آن فزاینده

 به را کوین بیت که کارهایی و کسب تعداد و است جدید فناوری این پذیرای بیشتری سرعت با خصوصی بخش دیگر، طرف از

 هایفعالیتی، قیمت خصوصیات دیگر میان در. است افزایش حال در پیوسته طور به دارند قبول پرداخت از نوعی عنوان

 در شده مشاهده رشد الگوهای با شباهتی هیچ و یافته افزایش نجومی شکل به اخیر هایسال در ویژه به کوین بیت معاملاتی

 بیت قیمت رفتار بینی پیش یا توضیح روی بر جدید دانشگاهی مقالات. (2018، 3)کوتموس ندارد رایج هایدارایی کلاس

 . است متمرکز کوین

. داد توضیح اقتصادی اصول اساس بر تواننمی را کوین بیت قیمت رایج، هایدارایی کلاس برخلاف که است این اکثریت نظر

 بیت بازار ریزساختار با رابطه در کمتری مطالعات دارند، کوین بیت قیمت رفتار توضیح در سعی که مطالعاتی با مقایسه در

 (. 2018، 4و همکاران)فیلیپ  دارد وجود آن شوندگی نقد خطرات یا و کوین

 هدایت مشتریان پایگاه و گذارسرمایه یک توسط آن ساختار که است درک قابل است، خاصی دارایی کوین بیت که آنجایی از

 اقتصادی و فنی ابعاد به را خود توجه باید ما بنابراین. است سنتی مالی ابزارهای هایصرافی از متفاوت بسیار که ،شودمی

در  های اخیرسال در .آوریم دست به جدید دارایی این مورد در مهمی اطلاعات تا کنیم معطوف آن بازار ریزساختار در موجود

 .شده است مطرح المللی بین مالی مبادلات و جامعه در نقد پول یجایگزین ها،تحریم زدن دور ؛هدف سه با ملی ارز رمز ،ایران

 انگیزه گذاران،سیاست شدید هایهشدار مقابل در آن روزافزون محبوبیتبا وجود  کوین، بیت بازار ساختار از ما درک عدم

 هایویژگی - پذیری بازار و شوندگی نقد است ممکن که است ایویژگی کوین بیت قیمت ثباتی بی. است مقاله این اصلی

 حل دانست باید .است افزایش به رو افراد و مشاغل بین در آن محبوبیت حال، این با. دهد کاهش را -آن رایج ارزهای اصلی

 .گردد مردم بر آن تبع به و سیستم بر جدید ریسک تحمیل باعث نباید تحریمی شرایط در اقتصادی مشکلات

در رابطه  را کوین بیت شوندگی نقد قطعیت عدم توانمی چگونه؛ کند می مطرح را زیر سؤال مقاله این ، فوق موارد به توجه با

  . ها بررسی کردتحریمبا مقابله با 

 خارجی مطالعات

 رمز بازارهای و کوین بیت مقوله)بازار هایغول و هاورشکستگی ها،توسعه" عنوان تحت ایمقاله در ،(2018) 5فرای جان

 .است کرده کسب زیادی محبوبیت دانشگاهیان و هاداناقتصاد برای اخیرا ارز رمز و کوین بیت موضوع که کندمی بیان"(ارزها
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 دو این از هریک .باشدمی پولی و کالایی نگاه شامل که دارد وجود هارمزارز به نسبت تلقی نوع دو که کندمی اضافه همچنین

 و بازار هایغول ایجادباعث  همچنین .گردد شکست ریسک یا توسعه احتمال بالارفتن باعث تواندمی آنها با برخورد نحوه و نگاه

 .شودمی بزرگ ورشکستگان یا

 و هارسانه در اخیرا که اقبالی وجود با که کندمی بیان "کوین بیت ناکارایی" عنوان تحت ایمقاله در، (2016) 1ارکات اندرو

 هایآزمون نگارنده. دارد وجود ارز رمز این درباره تردید و درک عدم همچنان ،است شده کوینبیت به گذاریسرمایه محافل

 قابل طور به بازده دارای کوین بیت که رسیده نتیجه این به و است داده انجام بازار در کوین بیت کارایی بررسی برای قوی

 پیدا افزایش بازدهی میزان ،کنیممی بررسی کوین بیت برای را بازده  دوم دوره که زمانی اما .است بازار در آمدناکار توجهی

 .باشد کارآمد بازار یک سمته ب حرکت حال در کوین بیت بازار رسدمی نظرهب و کندمی

 زمان در "مالی هایدارایی سایر و ارزها رمز بین پویا روابط بررسی" عنوان تحت ایمقاله در، (2018) 2همکاران و کوربت شان

 و کردند بررسی را مالی  هایدارایی دیگر انواع و( واتریوم ریپل، کوین بیت) معروف ارزرمز سه بین رابطه فرکانس یدامنه و

 ممکن ارزها مزر که دهدمی نشان نتایج. کردند پیدا اقتصادی و مالی هایییدارا از را هادارایی این نسبی انزوای از شواهدی

 های شوک دهنده نشان زمانی تنوع .دهد ارائه مدت کوتاه گذاریسرمایه های افق با گذارانسرمایه برای گوناگونی مزایای است

 .است خارجی مالی و اقتصادی

 مدل ؛"کوین بیت بازارهای در ناکارآمدی و بلند حافظه به وابستگی" عنوان تحت ایمقاله در، (2018) 3وهمکاران چاو اندتاک

 نظر در var چارچوب یک در پویا متقابل وابستگی مطالعه و حافظه بلند فرآیندهای بطوریکه ،را کوین بیت قیمت بازار متقابل

 اطلاعات ناهمگنی درباره طولانی اثر یک سیستمی و فردی بازار دو هر در که گرفتند نتیجه و کردند بررسی را ،شد گرفته

 بازار این در قطعیت عدم دلیل به که دارد وجود  سیستمی و فردی بازارهای بین کمی متقابل رتباطا این بر علاوه. دارد وجود

 .باشدمی

 تیلور اثر کندمی بیان "کوین بیت زمانی هایسری در تیلور اثر" عنوان تحت ایمقاله در، (2018)  4ناهمکار و تاکشی تتسویا

 مطلق بازده میزان واقع در .شودمی ، قدرتمندگردد ایجاد همبستگی خود حداکثر که زمانی اثر این و دارد وجود کوین بیت در

 دارای ارز هاینرخ در تیلور اثر که است حالی در این. دارد بستگی همبستگی خود تابع در زمانی تاخیر میزان به کوین بیت

 .ندارد وجود کوین بیت تیلور اثر در ایروزانه گردش هیچ اما ،است روزانه گردش

 "کوین بیت بازار ریزساختار و شوندگی نقد اطمینان عدم " عنوان تحت ایمقاله در، (2018) 5کوتموس دیمیتریوس

 کوین بیت بازار ساختار از هاییجنبه چه که کندمی بیان و داندمی مالی ایهبازار های ویژگی از را پذیری بازار و نقدشوندگی

 تعیین معیار یک ایجاد با اول، مرحله در مقاله. دهد توضیح را شوندگی نقد قطعیت عدم این زمانی هایسری رفتار تواندمی

 آماری شکل به تواندمی آن بازار ریزساختار مختلف هایویژگی آیا اینکه آزمایش با دوم مرحله در و شوندگی نقد اطمینان عدم

  .دهداین مفاهیم را مورد بررسی قرار میبیان کند،  را قطعیت عدم این
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 ارز 18 بین وابستگی  "ارزها رمز میان در سرریز نوسانات و بازگشت" عنوان تحت ایمقاله در، (2018) کوتموس دیمیتریوس

،  است شده سازینمونه هایرمزنگاری تمام میان در سرریز نوسانات و بازگشت اولا که گیردمی نتیجه و دهدمی نشان را اصلی

 ارزها رمزنگاری مورد در مهم حوادث در ثالثا، است یافته افزایش زمان طول در پیوسته طور به سرریز نوسانات و بازگشت ثانیا

 خطر از بالاتری درجه ، پایه ارزهایرمز  میان در متقابل وابستگی که دهدمی نشان هایافته این. شوندمی کوب میخ هاقیمت

 که شودمی باعث این که هستند، شدن تر یکپارچه و شدن تبدیل حال در ارزها رمز دهد می نشان و شودمی باعث را سرایت

 .شودمشخص  دیجیتال ارزهای این آینده با رابطه در را قطعیت عدم از خاصی ابعاد و باشد ترجالب آینده تجربی هایتست

 که دنکنمی بیان "کوین بیت اکوسیستم در قیمت دستکاری" عنوان تحت ایمقاله در، (2018) 1همکاران و گاندال نیل

 نوسانات همچنین و امنیتی نقص علتهب مساله این .دارد وجود سنتی ایبازاره همچنین و ارزها رمز بازار کردن مختل پتانسیل

 جایی در کرده تحلیل و بررسی را Mt.Gox  صرافی در مشکوک هایفعالیت مقاله این. ارزهاست رمز این وحشی هایقیمت

 مشکوک هایفعالیت که زمانی طول در. آمده است بدست جعلی صورت به دلار میلیون 188 ارزش به کوین بیت 600000 که

 وجود مشکوک هایفعالیت که درزمانی که حالی در .کردمی تغییر درصد 4 دلار و کوین بیت برابری نرخ گرفتمی صورت

 هایفعالیت گیردمی نتیجه پایاندر  سختگیرانه های بررسی . براساسگرفتنمی صورت نرخ این در زیادی تغییرات نداشت

 .است شده 2013 سال در ماه 2 ظرف دلار1000 بالای به دلار 150 حدود از قیمت شدید جهش باعث مشکوک تجاری

 داخلی مطالعات

 :بیان داشته  "الملل بین عرصه در بانکی امور بر اقتصادی هایتحریم آثار" ای تحت عنواندر مقاله(، 1394)قنبری و اقبالی

 با خویش روابط تنظیم در المللبین حقوق ایههنجار و اصول رعایت به ملزم کشورها الملل بین حقوق گسترش با مروزها

-بین روابط در سیاسی ماهیت با ابزاری غالبا چه اگر که است مقولاتی از یکی اقتصادی هایتحریمهمچنین . باشندمی یکدیگر

 حقوق مطرح مسائل از الملل بین حقوق با آن نسبت تبیین و آن حقوقی تحلیل حاضر حال در ولی گردد،می شناخته الملل

 یا کشور که آوردمی فراهم را امکان این که است خارجی سیاست ابزار یک اقتصادی تحریم واقع در. باشدمی المللبین

 که است آن اقتصادی تحریم هدف. کنند اعمال اختلاف بروز هنگام به هدف کشور به نسبت را خود سیاسی مقاصد کشورهایی

 وضعیتی اقتصادی تحریم قهرا واقع در. نماید محروم سرمایه و خدمات و کالا جهانی بازارهای از بردن نفع از را اقتصاد یک

 قبول به جبرا را متخلف کشور همچنین هاآن. دهدمی قرار کفائی خود حالت در را او که آوردمی پدید متخلف کشور برای

 بخش بخشی، اقتصاد نظر از که دهدمی نشانپژوهش  نتایج. دهندمی قرار منزوی اقتصاد یک در زندگی از پائینی سطح

 برخی و کشور مالی سیستم اخیر هایتحریم همچنین. شودمی متقبل ها بخش سایر به نسبت را تاثیر بیشترین مالی سیستم

  .است خارجی هایکشور با کشور مالی روابط کردن فلج دنبال به و است گرفته نشانه را مهم هایبانک از

 توجه باکند عنوان می"اقتصاد  در مجازی پول شناسی آسیب بر مختصر درآمدی " ای تحت عنواندر مقاله ، (1398) حسینی

 در و اندنمانده عقب هافناوری این از هم مالی و پولی هایسیستم که شاهدیم امروزه اطلاعات، فناوری روزافزون پیشرفت به

 شود،می مجازی بانکداری رواج مانع که ازعواملی یکی. آورند فراهم کنندگان مصرف برای نوینی بسیار خدمات تا تلاشند

 گرفتن فرض پیش با این مقاله. انکارنیست قابل آن از استفاده و مجازی فضای مزایای قطعا. است آن احتمالی مخاطرات

: و به مواردی نظیر کرده ذکر آن وپیشرفت اصلاح درراستای را آن احتمالی مخاطرات مجازی، بانکداری به روآوردن رورتض

                                                             
1  Neil Gandal 



پرداخته  فرهنگی مخاطرات وافراد شخصی اطلاعات افتادن خطر به و اطلاعاتی مسائل کلان، های برداری کلاه و امنیتی مسائل

  .است

 و شهرت یشتریند بنکنبیان می "فنی دیدگاه از کوین بیت بر مروری"ای تحت عنوان در مقاله ، (1398و همکاران ) باوفا

 کوین بیت همان یا اینترنتی پول معاملات رمزنگاری برای ایسامانه عنوان به آن از استفاده به مربوط چین بلاک محبوبیت

 ارز تبدیل فرآیندهای به نسبت است که کمتری هزینه به دلیل المللیبین تبادلاتبیت کوین برای  دلیل استفاده از و باشدمی

 مختلف صنایع در نوآوری برد پیش برای چین لاکب هایفناوری از استفاده دنبال به اتریوم و کوین بیت. دارد یکدیگر به

 توانمی چین بلاک فناوری از همچنین. شودمی جاجابه کوین بیت قالب در دلار میلیاردها روزانه کنداشاره می همقال. هستند

 بالا را اینترنت به مردم اعتماد تا دارد را قابلیت این چین بلاک. نمود هستفادا....  و سایبری امنیت و مالی هایزیرساخت در

 تاثیرگذار نیز اینترنت به دسترسی سرعت روی تواندمی امروزی هایفناوری جای به فناوری ازاین استفاده کهبطوری  بردب

  .کرد خواهند استفاده چین بلاک از هاشرکت تمام 1406 سال تا شده برآورد. باشد

 بلک فناوری  "حسابرسی حرفه بر آن تاثیرات و چین بلک تکنولوژی " ای تحت عنواندر مقاله(،  1398) راد مهرانی و پاکروان

بر  اصلی مبنای دو دارای وکند می تعریف کوین بیت پشتیبان و اصلی هسته و مرکزی فناوری عنوان به بار اولین برایرا  چین

 بعد نمودن اجرایی منظورهب دوم گردد.تلقی می غیرمتمرکز دیجیتال اکوسیستم سرچشمه عنوان به موضوع این شمارد، اولمی

 تکنولوژی از استفاده با تکنولوژی این آن اساس بر که است گردیده تعریف فناوری این اصلی مبانی عنوانی به 2008 سال از

 یک عوامل این ترکیب طوریکههب نماید،می عمل رمزنگاری با همراه آن سیستم و گیردمی قرار استفاده مورد همکار شبکه

 واسطه یک به نیاز بدون و یکدیگر به داده تحول و تحویل هرگونه بدون که سازدمی قادر را آنها که داده تشکیل مجموعه

 درون هایشبکه قدرت از استفاده با هاواسطه حذف با پرداخت پردازش شبکه یا بانک یک همانند سنتی بخشی اعتبار

 ملاحظه قابل کاهش برای را جدیدی هایفرصت است ممکن ذیربط فناوری زنجیره سیستم این در. نماید اقدام مجموعه

 بالقوه بصورت چین بلک ترتیب بدین. دهدمی کاهش را معاملات انجام زمان همچنین .آورد فراهم را معاملات انجام هایهزینه

 اطمینان و عمومی بخش مالی، خدمات حوزه جمله از صنایع از دربسیاری سیستمی اختلالات حذف و هاداده تبدیل برای

 هایشرکت از زیادی تعداد در گذاریسرمایه مدیریت حوزه همچنین و انجام قابل هایگذاری سرمایه و است گردیده بخشی

 .اند شده تنیده هم در چین بلک تکنولوژی با بزرگ

 روش تحقیق

های تجربی باشد که با در نظر گرفتن ادبیات تئوریک موضوع و پژوهشتحلیلی می-روش تحقیق این پژوهش از نوع مروری

 گردد. ارائه می ،شده در این زمینه، تحلیل مورد نظر در ارتباط با موضوع مورد بررسی انجام

 

 نتایج و بحث

 بیت کوین روی بر گذاریسرمایه هایریسک از برخی. گویندمی ریسک را گذاریسرمایه نوع یک گیریاندازه قابل و بالقوه زیان

عدم  بیت کوین، قیمت کاهش ،لا بودن کارمزدهای خرید و فروشبا ،یکسانهای عدم خرید یا فروش در قیمت: از است عبارت

 تقسیم سیستماتیک غیر ریسک و سیستماتیک ریسک کلی دسته دو به توانمی را بازار ریسک لک غیره. پذیرش کشورها و



 سرمایه ساختار محصول، نوع جمله از کالا خاص خصوصیات از ناشی که است ریسکی سیستماتیک غیر ریسک .کرد

 شرکت به مختص تنها و بوده اقتصاد و بازار کلی تحولات از ناشی سیستماتیک ریسک .باشدمی غیره و عمده سهامداران

 .آیدمی وجود به بازار کلی هایحرکت اثر در سیستماتیک ریسک بیان دیگر به باشدنمی خاصی

 معد ـیلو. دـنروـیم رکا به معنی هم و دلمعا رتصو به ریسک و قطعیت معد واژه دو ،مصطلح اوداتمر در و اردمو کثرا در

 به حصطلاا دو ینا نیز ریسک مدیریت تبیااد در و نیست ریسک دلمعا دارد، ریسک با که تنگاتنگی بطهرا دجوو با قطعیت

 منهدا وزهمرا .دارندمی نبیا واژه دو نـیا از متفاوتی کاملا تعابیر آمار علم متخصصان.  شوندمی دهبر رکا به مجزا کاملا رتصو

 هاقطعیت  معد ینا. ستا یعـسو رسیاـب وندـشمی جهامو آن با دخو ریکا و ریتجا یفضا در هانمازسا که هاییقطعیت معد

 بر در را ریتجا و اییجرا مدیریتی، فنی، ئلساـم از ای دهگستر ودهمحد و شوندمی ناشی خارجی یا داخلی دمتعد یهامنشأ از

 رویدادی ریسک که معنی این به. است شده مشتق تاس معنی به آلیا لاتین کلمه از آلیتوریک اصطلاح یا ریسک .گیرندمی

 ها آن از کـی رـه دناـفتا قاـتفا لحتماا و هستند هشد شناخته که ممکن های ادیدرو از ای مجموعه نمیا از ستا تصادفی

 از ای هشد شناخته مجموعه در که ستا ناشناخته ادییدرو وزبر از رتعبا یسکر رو، ینا از. است تخمین یا گیری ازهندا قابل

 شده مشتق دانش معنی به اپیستم یونانی کلمه از اپیستمیک اصطلاح با قطعیت معد. دشومی لـحاص نـممک یاـهاددـیرو

 اـه ازآن کـی رـه عقوو لحتماا نیز و ادهایدرو طبیعت شامل ،ممکن یهاادیدرو ردمو در نشدا انفقد از ،قطعیت معد. است

 .هددمی  رخ هاادیدرو از ایناشناخته  یمجموعه نمیا از که ستا ناشناخته ادییدرو قطعیت معد رو ینا از. دشومی ناشی

 شناخت و شـندا به کاملا قطعیت عدم که درحالی د،کر نبیا اقبال و بخت به بستهوا و اتفاقی ادییدرو انتومی را یسکر

 زیر جمله دو در توان می را اپیستمیک و آلیتوریک های اصطلاح بین تمایز و قطعیت معد و یسکر بین طتباار .ستا طمربو

 :نمود خلاصه

 .    دارد وجود آن گیریاندازه امکان که است قطعیتی عدم ریسک،-

 .است گیریاندازه قابل غیر ایمقوله قطعیت، عدم-

 در تغییر ر،اـک افهدا یا ها ستهخوا در اتتغییر عقوو نظیر د،گیر می رتصو که فعالیتی و رکا عنو به هاقطعیت معد از برخی

 معد از یگرد برخی. وندـشمی طوـمرب اـنهآ مانند اردیمو و ابداعی یهاروش یا جدید یها وریفنا از دهستفاا ت،فرضیا

 از ییگرد مجموعه. وندـشمی ناشی رکا وینیر زدهبا متغیر یهاخنر یا مهارتی حسطو شامل رکا در گیردر ادفرا از هاقطعیت

 زاربا ضعیتو د،شو می ارـجا تـفعالی که محیطی نظیر ل،کنتر قابل ودهمحد از رجخا و بیرونی ملاعو شامل ،هاقطعیت معد

 .هستند جوی شرایط حتی یا و رمتو خنر ارز، یبرابر خنر تغییر ،قابتر ر،کا

 آن. شودمی معامله آن در م از رسمی یا مجازییا ارز اع بهادار اوراق که است ایثانویه بازار با مرتبط ریسک نقدینگی ریسک

 عدم هرچه .است برخوردار بالایی نقدینگی از گیردمی صورت آسانی به آن فروش و خرید که هاییگذاریسرمایه از دسته

 . یابدمی افزایش نیز نقدینگی ریسک میزان باشد بالا قیمتی ابهام و زمان عامل خصوص در اطمینان

 را ایویژه شرایط ایران اقتصاد ،بازار در مستمر هایتلاطم تحمیل و هاتعادل عدم بروز تشدید موازات به اخیر هایماه طی

 که است یکدیگر کنار در غیراقتصادی و اقتصادی چندگانه هایمولفه افزاییهم محصول کنونی، پرالتهاب فضای .کندمی تجربه

 و کالا بازار در ارز بازار نوسانات تسری موازات به راستا همین رد .کنندمی آفرینینقش متفاوتی اثرگذاری و همبستگی درجه با



نوسانات نرخ  از ناشی مخاطرات انتقال حقیقی، بخش با مالی بازار جدی تنیدگیدرهم و بالا بسیار وابستگی دلیل به خدمات،

 تواند عدم قطعیت مضاعفی را به سیستم تحمیل کند.به اقتصاد داخلی میارز و قیمت جهانی بیت کوین 

 سود پر تجارت یک تواند می که نسبت همان به کوین، بیت در گذاریسرمایه و کوین بیت استخراج ،دانیممی که طور همان

  را داشته باشد کوین بیتار زبانک مرکزی قصد ورود به با اگر. آید حساب به نیز خطر پر تجارت یک تواندمی شود، محسوب

 در که موضوعاتی ترین اساسی از یکی .باشد نگران ،دچار نوسانات شدید شود سرمایه که موضوع این به نسبت همواره باید

 مورد یا و برود بین از چین بلاک اصلی الگوریتم و زنجیره کل اگر که است این دارد، وجود کوین بیت در گذاریسرمایه زمینه

 روزی اگر. است واضح و روشن سوال این به پاسخ. افتاد خواهد کوین بیت داران سرمایه برای اتفاقی چه قرارگیرد، هکرها حمله

. آمد خواهد حساب به شده ورشکست شرکت یا فرد، عملا و رفت خواهد ازبین افراد گذاریسرمایه تمام بیفتد، اتفاقی چنین

 و یابد دست موفقیت این به نتوانسته هکری هیچ تاکنون و است بسیارکم گیرد، انجام رخدادی چنین که این احتمال البته

 به دیگر حمله نوعی باشد،می پایین بسیار آن وقوع احتمال که اول نوع حمله عکسبر .دهد قرار هجوم مورد را کلی الگوریتم

. است شده ارائه خصوص این در زیادی بسیار هایگزارش تاکنون و بوده شایع بسیار که است وارد کوین بیت در گذاریسرمایه

 به حمله جای به هکر، که است صورت این به باشد،می معروف کوین بیت دارندگان والت یا پول کیف هک به که حمله این

 سرقت را آنان هایکوین بیت و کرده حمله آن در گذارسرمایه افراد کوین بیت پول کیف به کوین، بیت کلی چرخه و زنجیره

 گونه هر فاقد دیجیتالی، پول واحد این که است این کوین بیت در گذاری سرمایه بزرگ های ریسک از دیگر یکی .کندمی

 .باشدمی نهادی یا دولتی پشتوانه

گذاری که به دنبال تجارت است با واسطگی قابل استنتاج است. سرمایهبی  هایهزینهگیری دارایی با اندازه نقد شوندگیمیزان 

یک معاوضه خاص روبرو می شود: ممکن است برای تجارت صبر کنند تا یک قیمت مطلوب را تجربه کنند و یا ممکن است 

قیمت عرضه  کهدرحالی ،های تقاضا شامل انعام برای خرید فوری استپیشنهادی غالب مبادله کنند. قیمتبلافاصله با قیمت 

تقاضا نشان دهنده افزایش هزینه مبادله -باشد. افزایش اختلاف قیمت عرضهمورد نیاز برای فروش فوری میفیف شامل تخ

 است. نقد شوندگیدر حالی که عدم ثبات این اختلاف بیانگر عدم قطعیت  ،است نقد شوندگیفوری و بدتر شدن شرایط 

که  شودآن می بازار پذیریو  نقد شوندگیبالای آن مانع  نسبتاًکند که نوسانات قیمت آزمایشات تجربی بیت کوین بیان می

بیت کوین هنوز به  هایآزمایششود. با این وجود، ن به ارز مبادله جریان اصلی میآاین امر باعث کاهش احتمال تبدیل شدن 

 .اندنکردهآن را بررسی و یا مدل سازی  نقد شوندگی هایویژگیصراحت 

 گذاران بیتدم قطعیت نقد شوندگی برای سرمایهدهد که عای را نشان میدوره ،The Mt.Gox  شکست ناگهانیعلاوه بر این 

با  ذاری شده در چین، دارد.گعلیرغم ممنوعیت ارزهای رمز های اخیر وکوین بالاترین میزان خود را حتی در مقایسه با سال

یابد که به ه فروش فوری نیز به موجب آن افزایش میدهد که با افزایش قیمت بیت کوین، هزیناین وجود، این امر نشان می

که قیمت دهند، درحالیکوین دستمزدهای زیادی را برای خریداران فوری درخواست می موجب آن فروشندگان بیت

 هایتقاضا به اندازه دارایی -های بزرگی برای فروش فوری است. از آنجایی که این رفتار عرضه پیشنهادی فروش شامل تخفیف

  معمولی مشخص نیست، این ویژگی در حال حاضر مانع تبدیل احتمالی بیت کوین به ارز اصلی می باشد.

های ریسک ستیبای ،هااستراتژی در جهت مقابله با تحریم با توجه به مطالب مذکور باید توجه کرد که به منظور اجرای هرگونه 

ارزها را بررسی و  ناشی از نقدشوندگی بیت کوین و سایر رمز هایعدم قطعیت ،از جمله ،هامترتب بر این گونه سیاست



تواند لطمات جبران ناپذیری به بدنه اقتصاد ملی وارد ها میگونه عدم قطعیتعدم توجه و عدم پیش بینی این شناسایی نمود.

مدیریت ریسک و  نقدینگی، های علمی نظیر مدیریتاستفاده از یافته این مقوله و فنیشناسایی علمی و  از سوی دیگر .نماید

 کارگزاران اقتصادیتقویت اقتصاد و حل مشکلات  ،به عنوان یک فرصت برای رفع موانعتواند از این ابزار عدم قطعیت می

 .اده شوداستف

 بندیجمع

عدم  ،تحریم هابا توجه به احتمال استفاده از بیت کوین در رابطه با : ‘‘ است زیر هایپرسش پاسخ یافتن دنبال به مقاله این

این عدم اطمینان چه تاثیری در استفاده از بیت کوین در راستای  اطمینان نقد شوندگی در بازار بیت کوین چگونه است؟ و

 با دوم مرحله در و شوندگی نقد اطمینان عدم معیارتعیین یک ایجاد با اول، مرحله در مقاله این. "ها دارد؟مقابله با تحریم

 می کمک کوین بیت از ما درک به تحریم ها  مقابله باحث درباره امکان استفاده از این رمز ارز بعنوان ابزار مورد استفاده برای ب

 نقد بیشتر بررسی با حال، این با. بود غیرقابل پیش بینی خواهد آینده در کوین بیت حجممیزان  دانیممی که طورهمان. کند

 و است کرده کسب محبوبیتی چنین ارزرمز این چرا که کنیم درک توانیممی بهتر آن، بازار ریزساختار خصوصیات و شوندگی

به بانک  ،درک و شناخت ریسک های مترتب بر رمز ارزها از طرف دیگر .خیر یا دارد را اصلی ارز به شدن تبدیل توانایی آیا

  .کنده با تحریم ها کمک شایانی میمرکزی در صورت تمایل به ورود در این بازار به جهت مقابل

 منابع

 اقتصاد،مدیریت کنفرانس دومین اقتصاد، در مجازی پول شناسی آسیب بر مختصر آمدی در ،1398 امیر،, حسینی -1

 اترک شهر پایا رهجویان پژوهشی موسسه شیروان، حسابداری، و

 ایده ملی کنفرانس سومین فنی، دیدگاه از کوین بیت بر مروری ،1398 امیری، بهمن و شجونی فهام علیرضا؛, باوفا -2

 گیلان استان صنعتی مهندسی بسیج سازمان رشت، مهندسی، و فنی در نوین های

 کنفرانس دومین حسابرسی، حرفه بر آن تاثیرات و چین بلک تکنولوژی ،1398 راد، مهرانی قاسم و لقمان, پاکروان -3

 دانشگاه همکاری با دائمی دبیرخانه گرجستان،-تفلیس حسابداری، و اقتصاد صنایع، مدیریت،مهندسی المللی بین

 (ع)صادق امام

 تحقیقات فصلنامه الملل، بین عرصه در بانکی امور بر اقتصادی های تحریم آثار ،1394 قنبری، بیتا و میثم, اقبالی -4
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